SpareBank 1 Alt-i-ett 100 - 28.02.2026

SpareBank o

Fondet har andelsklasser — A, N og N2 Fondene
FORVALTERKOMMENTAR

Det globale aksjemarkedet steg med i overkant av 1 prosent i februar, malt i USD.
Men ettersom kronen styrket seg, ble det et fall pa i underkant av 1 prosent malt i
norske kroner. Ellers var februar preget av tydeligere differensiering i de globale
aksjemarkedene, bade mellom regioner og sektorer. Etter en sterk start pa aret
avtok risikoappetitten noe mot slutten av februar, seerlig som falge av geopolitisk
eskalering i Midtasten og gkt oppmerksomhet rundt forsyningsrisiko i
energimarkedene.

Utviklingen i aksjemarkedet i februar var langt fra homogen. USA hadde en svak
maned, saerlig innen teknologi og vekstorienterte segmenter, mens europeiske
aksjemarkeder klarte seg relativt bedre. Asia og flere fremvoksende markeder
viste styrke, delvis stattet av en svakere amerikansk dollar og okt kapitalflyt bort
fra USA.

| USA var det seerlig de stgrste teknologiselskapene som tynget markedet. Etter
flere kvartaler med sterk dominans fra kapitallette og hgyt prisede selskaper innen
programvare og plattformer, sa vi i februar okt skepsis rundt marginutsikter og
verdsettelse. Dette bidro til svak utvikling innen teknologi og kommunikasjons-
tjenester, mens mer defensive sektorer holdt seg bedre.

Europa leverte relativt sett en mer robust utvikling. Flere markeder ngt godt av en
sektorstruktur med starre eksponering mot industri, energi og finans — sektorer
som har veert bedre posisjonert i et klima preget av hgyere geopolitisk risiko og
okt fokus pa fysisk infrastruktur. Forventninger om gkte investeringer innen forsvar,
energi og infrastruktur bidro ogsa til a statte europeiske aksjer.

I Asia var utviklingen gjennomgaende positiv. Spesielt Japan og deler av
Stillehavsregionen viste styrke, stgttet av forventninger om ekspansiv finanspolitikk,
strukturelle reformer og sterk industriell konkurransekraft. Fremvoksende markeder
ble ytterligere st@ttet av dollarfallet, som historisk har veert gunstig for kapitalflyt til
disse gkonomiene.

Sektormessig var februar preget av tydelig rotasjon. Kapitaltunge sektorer som
energi, materialer og industri gjorde det relativt bedre enn kapitallette kvalitets- og
vekstsegmenter. Dette reflekterer et marked som i sterre grad priser inn behovet
for fysisk produksjonskapasitet, energisikkerhet og realinvesteringer. Stigende
ravarepriser og geopolitisk uro bidro samtidig til @kt interesse for verdiorienterte
sektorer.

Eskaleringen av konflikten i Midtasten mot slutten av maneden, og usikkerheten
knyttet til olje- og gasstransport gjiennom Hormuz-stredet, ferte til oppgang i
energiprisene. Dette pavirket aksjemarkedene bade direkte gjennom
energisektoren og indirekte via hgyere risikopremier.

Portefglien har steget med noe under 1 prosent i februar. De fondene med starst
bidrag til det har veert de verditiltede fondene i det «globale benet», altsa
SpareBank 1 Utbytte og SpareBank 1 Verden Verdi, som har vaert gode fond i
portefglien i hele 2025 og sa langt inn i 2026. De to norske fondene har ogsa
bidratt positivt til portefgljen, selv om de har steget litt mindre enn Oslo Bars
fondsindeks. P4 den negative bidragssiden finner vi ODIN USA og ODIN Global,
som har falt med omtrent 1-2 prosent hver over maneden.
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Hvorfor veere investert i fondet?
SpareBank 1 Alt-i-ett 100 er et «fond-i-
fond» bestdende av et utvalg av vare
aksjefond fra SpareBank 1 og Odin
Forvaltning. Du far altsa en portefalje av
fond uten selv a matte velge enkeltfond,
vare fremste fagfolk gjer denne joblben.
Pa denne maten kan du fele deg trygg
pa at du til enhver tid har er en bred og
god aksjeeksponering, bade geografi
og bransje.

Hvordan er fondet posisjonert?
Ser vi pa noen av de underliggende
fondene i Alt-i-ett 100, bidrar ODIN
Norden med nordiske kvalitetsselskaper
med bredt internasjonalt nedslagsfelt.
Gjennom ODIN USA tar du del i et
spennende amerikansk naeringsliv, mens
SpareBank 1Verden Verdi og ODIN
Global plukker verdi- og kvalitets-
selskaper fra hele verden. Gjennom
SpareBank 1 Utbytte far du selskaper som
leverer hgyt utbytte, mens SpareBank 1
Norge Verdi og ODIN Norge bidrar med
de beste norske selskapene. ODIN
Baerekraft investerer i selskaper som har
spennende posisjoner innen barekraft.
ODIN Emerging Markets bestar av
selskaper som vil tiene pa en voksende
middelklasse fremvoksende markeder.
Til sammen bidrar disse fondene til den
brede og gode aksjeeksponeringen i
SpareBank 1 Alt-i-ett 100.

Odin Forvaltning AS

Haakon Vs gate 10, 01610SLO
E-post: kundeservice@odinfond.no
Tif: (+47) 24 00 48 04

Postboks: 1771 Vika, 0122 OSLO, Org.nr.: NO 957 486 657
Et foretak | SpareBank 1-alliansen

www.odinfond.no



